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MEX: PIB al 4T-25, mejora gradual al cierre del afio 23 de febrero de 2026
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o En el 4T-25, el PIB registré un crecimiento de 0.9% a tasa trimestral, analisis@monex.com.mx

acelerandose desde el avance de 0.1% registrado en el 3T-25.
e En su comparacién anual, el PIB se expandié 1.8% respecto al 4T-24.

e Durante 2025, la economia mexicana crecié 0.6% anual. Si bien el balance
del afio fue moderado, los datos del 4T reflejaron una reactivacion hacia
el cierre del afio, particularmente en las actividades industriales y en los
servicios y comercios.

Las actividades secundarias registraron su mayor avance desde el 3T-24
En el 4T-25 y con cifras desestacionalizadas, el PIB crecié 0.9% trimestral (t/t),
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acelerandose desde el aumento de 0.1% registrado en el 3T-25. En su comparacion
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anual (a/a), el PIB se expandié 1.8%, lo que representd su mayor ritmo de PIB 01 0.9
crecimiento desde el 1T-24. Durante el trimestre, se observé que las actividades Actividades Primarias 3.4 1.4
econémicas presentaron una reactivacién practicamente generalizada y con un Genyieadeotecinaanias 0.9 0.9
Actividades Terciarias 0.4 0.9

dinamismo resiliente entre sectores, lo que refleja sefiales de mayor estabilidad.
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Las actividades secundarias repuntaron hasta 0.9% t/t, recuperandose de la caida 3T-25  4T-25
, e PIB 0.1 1.8

observada en el 3T-25 (-0.9% t/t), lo que representé su mayor avance en los Ultimos — —
) ) o o ) Actividades Primarias 2.6 7.8
cinco trimestres. Por su parte, las actividades terciarias incrementaron 0.9% t/t, AvRErIES SeaneEiEs 26 0.3
Actividades Terciarias 1.1 2.1

acelerando su ritmo de avance, tras la moderacion del trimestre previo (+0.4%).
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Sin embargo, las actividades primarias descendieron 1.4% t/t (vs +3.4%),

4125 = 2025
registrando asi su primera contraccién en un afio. PIB 1.8 0.6
Actividades Primarias 7.2 4.2
Actividades Secundarias 0.4 -1.3
En 2025 y con cifras originales, la economia mexicana se expandié 0.6% anual, Actividades Terciarias 27 13

siendo este su menor crecimiento desde el 2020 durante la pandemia. En este Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
1 Cifras desestacionalizadas.

2 Cifras originales.

Historial de Reportes del PIB

Cifras definitivas del PIB al 4T-24

periodo, las actividades primarias y terciarias registraron un incremento anual de
4.2% y 1.3%, respectivamente, mientras que las secundarias disminuyeron 1.3%

acumulando dos afios consecutivos en territorio de contraccion.

Cifras definitivas del PIB al 1T-25
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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Principales avances y retrocesos en el periodo

En su comparacidn trimestral, las actividades secundarias (+0.9% t/t) mostraron un
desempeno resiliente, recuperdndose de la contracciéon del periodo anterior.
El principal empuje se concentrd en el sector construccion, que registré un
crecimiento de 4.3% t/t, tras la disminucion de 2.5% en el 3T-25, lo que representé
su mayor avance en nueve trimestres. Asimismo, se observd un modesto
dinamismo en los trabajos de mineria (+1.5% t/t) y en la produccion de servicios
(+2.6%). En contraste, las industrias manufactureras presentaron un incremento
marginal de 0.1% t/t, mostrando sefiales de estabilizacion luego del deterioro
del 3T-25 (-1.2%).

Por otro lado, las actividades terciarias (+0.9% t/t vs +0.4% previo) presentaron una
mejora relevante, con avances en 14 de los 15 principales sectores. El resultado fue
impulsado por un sélido dinamismo en los servicios de esparcimiento (+7.5% t/t),
aunque menor al observado en el trimestre previo (+10.7%). De igual forma, se
observd una expansion en los servicios de direccién y administracién de grupos
empresariales o corporativos (+2.1% t/t), asi como en el comercio al por mayor
(+1.7%) y al por menor (+1.2%). No obstante, los servicios de informacion en
medios masivos retrocedieron 0.3% t/t.

éQué esperar?

Los resultados del PIB al 4T-25 muestran una reactivacion moderada de la actividad
econdmica hacia el cierre de 2025, tras el débil desempefio observado en el
trimestre previo. El crecimiento de 0.9% t/t refleja una mejora mas firme en las
actividades secundarias y terciarias, lo que sugiere una recuperacion generalizada y
da sefiales de mayor estabilidad en el corto plazo. No obstante, el crecimiento anual
de 0.6% en 2025 confirma que el balance del afio fue modesto y que la economia
aun enfrenta un entorno de expansién acotada y heterogénea entre sectores. Para
2026, el entorno econdmico continuard condicionado por factores externos e
internos, incluyendo la incertidumbre comercial (presiones arancelarias y revision
del T-MEC) y un nivel de inversidon que aun muestra sefiales de cautela. Bajo este
escenario, anticipamos un crecimiento moderado, condicionado a que la
recuperacion se extienda de manera homogénea entre sectores, al fortalecimiento
de lainversion y a la evolucidn de la demanda externa. En este contexto, para 2026
estimamos una expansion del PIB de 1.29% anual.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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